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SAMMANFATTNING AV PROGRAMMET OCH OBLIGATIONERNA

Sammanfattningar bestar av informationskrav, bendmnda “Element”. Dessa element dr numrerande i
avdelningarna A — E (A.1 — E.7)

Denna sammanfattning bestar av samtliga Element som ska ingd i en sammanfattning betrdffande denna typ av
sdkerheter och Emittent. Med anledning av att vissa Element inte behover adresseras kan det finnas luckor i den
nummerordning Elementen presenteras.

Trots att ett Elementska ska finnas med i sammanfattningen dr det mojligt att det, pa grund av Emittenten samt
den typ av sdkerhet som sammanfattningen rér, saknas relevant information ifrdga om sadant Element. I sadant
fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av Elementet med kommentarer “Ej Tillampligt”.

AVSNITT A - INLEDNING OCH VARNINGAR

Al Inledning och Denna sammanfattning ska ldsas som en inledning till denna
Varningar. informationspromemoria (“Informationspromemorian”) och varje
beslut att investera i obligationerna (“Obligationerna”) inom ramen for
Staten Israels (“Emittenten” eller “Staten Israel”) Obligationsprogram
(“Programmet”) ska goras efter Overvdganden baserat pa hela
Informationspromemorian, inklusive sddan information som enligt
hénvisningar ingér i Informationspromemorian.

Efter implementeringen Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG (sasom uppdaterat) (‘“Prospektdirektivet”) 1 varje
medlemsstat inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(“EES”), ska ingen Emittent, aldggas civilrittsligt ansvar for enbart
baserat pd denna sammanfattning, inklusive Oversdttningar dérav,
savida den inte dr missvisande, felaktig eller inkonsekvent nér den
lases med de andra delarna av Informationspromemorian (eller sadan
information som refereras till déri). Detsamma giller om
sammanfattningen, nir den ldses med de andra delarna av
Informationspromemorian, inte tillandahéaller  sérskilt  viktig
information som hjélper Investerare vid dvervigande av investering i
Obligationerna.

For det fall att talan baserat péd information 1 denna
Informationspromemoria véicks i ndgon EES-medlemslidndernas
domstolar, kan kédranden enligt EES-medlemsldndernas nationella
lagstiftning vara tvungen att bdra kostanden for att Oversitta
Informationspromemorian fora inledandet av rittsprocessen.

A2 Anviindning av Med nedanstiende begrinsningar, far Slag av Obligationer (sdsom
Informationsprmem | definierat nedan) erbjudas i1 alla EES-medlemslinder som har
orian. implementerat Prospektdirektivet, under omsténdigheter dar det saknas

undantag fran skyldigheten att publicera ett prospekt enligt direktivet.
Ett sédant erbjudande kallas i denna Informationspromemoria
“Erbjudande”.

Emittenten ger sitt samtycke till att bolaget Development Company for
Israel (International) Limited (“Promotéren”) anvénder denna
Informationspromemoria i samband med Erbjudande i [Osterrike,
Belgien, Frankrike, Tyskland, Ungern, Polen, Spanien, Sverige,
Nederldnderna och Storbritannien] (“Relevanta Jurisdiktioner”), under
forutsittning att sédant samtycke:

a) endast &r giltigt 1 forhéallande till de relevanta Slagen av
Obligationer;
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b) endast ér giltigt mellan den 1:a och den 14:¢ i manaden fram till
dagen for utfirdande av Obligationer (“Emissionsdagen™) for det
fall Obligationer utfdrdas den 15:e i ménaden eller mellan den 15:e
i ménaden fore Emissionsdagen och den sista dagen i den
ménaden for det fall Obligationerna utfirdas den 1:a i manaden
(endast for Mazel Tov Savings Bonds) frén den 1:a i den ménad
som foregdr Emissionsdagen till och med den sista dagen i den
manaden; och

c) endast omfattar nyttjande av denna Informationspromemoria for
att ldmna ett Erbjudande av de relevanta Slaget av Obligationer i
de Relevanta Jurisdiktioner.

Promotoren kommer att tillhandahélla information till investerare, i
enlighet med villkoren for Erbjudandet, avseende relevanta
Obligationer, vid den tidpunkt som Promotdren lamnar ett Erbjudande
till investeraren.

AVSNITT B - EMITTENTEN

B.17

Kreditvirderingsbe-
tyg.

Vid tidpunkten for upprittande av denna Informationspromemoria
anvénder sig Emittenten av foljande betygskalor for kreditvédrdering av
langsiktiga skuldforpliktelser i utlindsk valuta: A1 (Moody's Investors
Service, Inc.), A+ (Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited) och A+ (Fitch Ratings Ltd). Nagot kreditvdrderingsbetyg har
inte utfardats for Programmet eller Obligationerna som ska emitteras.

B.47

Beskrivning av
Emittenten,
inklusive ekonomisk
information.

Staten Israel &r en statlig emittent (eng. sovereign issuer), baserad i
Staten Israel.

Israels ekonomiska tillvédxttakt var 4,0 procent under 2016, vilket var
hogre &n under 2015 och 2014 da den arliga bruttonationalprodukten
(“BNP”) uppgick till 2,6 respektive 3,5 procent. Dampningen av
tillvaxttakten under 2014 och 2015 i jamforelse med 2013, da
tillvixten uppgick till 4,2 procent, beror pad exogena faktorer som
samre tillvaxt i omvarlden (vilket medférde mindre export fran Israel),
viardedkning av valutan Shekeh (“NIS”) och “Operation Protective
Edge”, en defensiv militdr operation, vilken utspelade sig under juli
och augusti 2014 som svar pa Hamas avfyrande av raketer fran Gaza
mot Israel sommaren 2014. Under 2016 6kade BNP med 4,5 procent,
5,5 procent, 4,2 procent och 4,4 procent under det forsta respektive det
andra, tredje och fjarde kvartalet i jaimforelse med foregaende ars
kvartal.

Under det forsta kvartalet av 2017 var tillvaxttakten bara 0,6 procent
pa grund av minskad forsdljning av personbilar under 2017 i
jamforelse med 2016. De dndrade skattereglerna for nya bilar frén och
med borjan av 2017 gjorde ocksé att antalet bilar som séldes under
andra halvan av 2016 okade. Under andra kvartalet av 2017 okade
BNP med 2,7 procent, eftersom forséljningen av bilar d& lag pa samma
nivd som under forsta kvartalet av 2016. Affarsomrades produkt
(“AP”) (berdknat som BNP med avdrag for vissa statliga tjdnster,
tjdnster tillhandahallna av privata ideella organisationer och
bostadsorganisation (eng. housing services) fortsatte att ha en lag
tillvaxttakt under forsta, andra och tredje kvartalet 2015 pa respektive
2,5 procent, -0,3 procent och 1,2 procent. Under det fjarde kvartalet av
2015 okade tillvixten till 4,4 % och denna relativt hoga tillvixt
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fortsatte sedan under 2016, eftersom AP:s BNP 6kade med 4,1 procent,
6,2 procent, 5,1 procent och 5,2 procent under det forsta, andra, tredje
respektive fjdrde kvartalet, med en total tillvaxttakt for AP under 2016
pa 4,2 procent jaimfort med 2,7 procent under 2015.

Den privata konsumtionen véxte under 2016 i jimforelse med 2015,
den totala privata konsumtionen uppgick till 674,9 miljarder shekel
2016, 636,1 miljarder 2015, 611,9 miljarder 2014 och 585,8 miljarder
2013 rdknat i valutans virde 2015. Ar 2016 okade fasta
bruttoinvesteringar (eng. gross fixed capital formation) med 11,9
procent efter en nedgéng pa 0,8 procent 2015 och en dkning pa 0,8
procent 2014.

B.48

Offentliga finanser
och handel.

Betalningsbalans och utrikeshandel

Israel hade 6verskott i bytesbalansen med 3,9 procent av BNP 2016,
vilket relativt sett var en nedgang i forhallande till 6verskottet 2015
(5,1 procent av BNP). Detta overskott foregds av tretton ars positivt
overskott i1 bytesbalansen. Det minskade Overskottet i bytesbalansen
under 2016 beror till storsta delen pd en markant Okning av
importerade varor.

Israel dr part i frihandelsavtal med stora handelspartner och &r en av fa
nationer som har undertecknat frihandelsavtal med savdl Amerikas
Forenta Stater (“USA”) som Europeiska Unionen (“EU”).

Efter minskad import och export av varor och tjanster under 2015,
okade exporten och importen under 2016. Som ett resultat minskade
det hoga Overskottet pa nettoexporten fran 8,9 miljarder US-dollar
under 2015 till 6,6 miljarder US-dollar under 2016. I jamforelse med
2015 dkade exporten raknat i NIS med 2,5 procent under 2016, medan
importen Okade med 9,4 procent under 2016. Nedgéngen av
exporterade varor under 2016 (i enlighet med US-dollarns vérde)
aterspeglades i en nedgéng av export till USA (-2,9 procent), EU (-1,9
procent), Asien (-11,8 procent) och andra lédnder (exklusive Asien, -4,7
procent). Foljaktligen 6kade andelen export till EU 2016 med 1,0
procent (fran 25,1 procent 2015 till 26 procent 2016), till USA med 0,8
procent (fran 28,3 procent 2015 till 29,0 procent 2016) och till dvriga
lander (Asien exkluderat) med 0,2 procent (fran 19,0 procent 2015 till
19,2 procent 2016). Daremot minskade exporten till Asien under 2016
med 1,9 procent (fran 27,6 procent 2015 till 25,8 procent 2016).

Efter en nedatgdende trend gillande export och import av varor under
de tre forsta kvartalen 2015 kan en uppatgaende trend skonjas frén och
med fjarde kvartalet 2015. Efter en nedgang med 0,2 procent under
forsta kvartalet 2016 har en 6kning av exporterade varor skett (rdknat i
aktuellt US-dollar vdrde) under det andra, tredje respektive fjarde
kvartalet med 1,6 procent, 0,4 procent respektive 2,1 procent. Denna
uppatgaende trend fortsatte under forsta kvartalet 2017 med en 6kning
pa 1,5 %. Importen av varor dkade med 0,5 procent, 4,5 procent, 0,8
procent och 2,2 procent under forsta, andra, tredje respektive fjarde
kvartalet 2016. Importen av varor minskade under forsta kvartalet 2017
med 0,3 procent.

7 Skattepolitik

Budgetforslaget och forslaget till planeringen av ekonomin for det
finansiella aret 2015 och 2016 godkéndes av Knesset (lagstiftande
organ) i november 2015 och for 2017 och 2018 i december 2016. I den
godkinda budgeten, var underskottsmalet satt till 2,9 procent av BNP
for 2015 och 2016 och efter en omarbetning av budgeten foér 2017 och
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2018 var ocksa underskottsmalet satt till 2,9 procent av BNP for 2017
och 2018.

Budgetunderskottet uppgick till 2,1 procent av BNP ar 2016, siledes
underskreds budgetsunderskottsmélet for aret. Bortsett fran 2012, har
budgetunderskottet minskat sedan 2009. Under 2009, uppgick
budgetunderskottet till 4,8 procent till f6ljd av en minskning av
skatteintdkter som orsakades av den globala finanskrisen (2009 var
budgetunderskottsmélet satt till 6 procent); 3,5 procent av BNP under
2010 (2010 var budgetunderskottsmalet satt till 5,5 procent); 3,1
procent under 2011 (2011 var budgetunderskottsmélet satt till 3,0
procent); 3,9 procent 2012 (2012 var budgetunderskottsmalet satt till
2,0 procent); 3,1 procent under 2013 (2013 var budgetunderskottsmalet
satt till 4,3 procent); 2,7 procent under 2014 (2014 var
budgetunderskottsmélet satt till 3 procent); 2,1 procent under 2015 (
2015 var budgettunderskottsmalet satt till 2,9 procent) och 2,1 procent
2016 ( 2016 var budgetunderskottsmalet satt till 2,9 procent).

Enligt regeringens langsiktiga finanspolitik, far regeringens utgifter
inte Overskrida grinsen som stadgats i lagen om underskottsreduktion
och budgetéra utgiftsbegransningar; “Deficit Reduction and Budgetary
Expenditure Limitation Law”, som antogs av Knesset i maj 2010.
uppdaterad i mars 2014 och aterigen uppdaterad med 2015-2016
budget. Den aktuella lagen stadgar att den reella Okningen av
regeringens utgifter inte far 6verskrida summan av den genomsnittliga,
tillvixttakten avseende befolkning de senaste tre dren och forhéllandet
mellan skuldsdttningsmalen for medelldnga lan (50 procent) och det
aktuella forhallandet mellan skuld och BNP. Okningen av utgifter till
foljd av den nya regeln, tillater en ihallande kostnadsokning per capita.
Den nya regeln kommer att baseras pa den tredriga, genomsnittliga,
befolkningstillvéxttakten for att sdkerstilla en ihallande Okning av
utgifter per capita.

Som ett resultat av regeringens skattepolitik, har Israels
bruttostatsskuld, rdknat i procent av BNP, minskat det senaste
decenniet. Israels bruttostatsskuld réknat i procent av BNP uppgick till
62,4 procent 2016, 64,0 procent 2015, 66,1 procent 2014, 66,9 procent
2013 och 68,4 procent 2012.

Inflation och penningpolitik

Réknat vid slutet av aret hade konsumentprisindex (“KPI”) minskat
med 0,2 procent 2016, 1,0 procent 2015, och 0,2 procent 2014, att
jémfora med en minskning pa 1,8 procent 2013. Sedan juni 2014, har
inflationen understigit den nedre grénsen av regeringens malgrans och
sedan september 2014 har inflationen varit negativ. KPI har minskat
med 0,7 procent under en tolvménadersperiod (perioden mellan 31 juli
2016 och 31 juli 2017), men ligger fortfarande under regeringens mal.
For att understddja tillvixten ytterligare, har Bank of Israel sénkt sin
réntesats, senast i Mars 2015, till 0,10 procent.

Den israeliska shekeln dkade i forhéllande till USD mellan den andra
halvan av 2012 och slutet av juli 2014, den genomsnittliga
véxlingskursen under 2013 var 3,61 israeliska shekel mot 1 USD och
3,48 israeliska shekel mot 1 USD under forsta halvan av 2014 (att
jamfora med 3,86 israeliska shekel mot 1 USD 2012). Till {6ljd av en
betydande vdrdeminskning av den israeliska shekeln i forhéllande till
USD, var vixelkursen under 2015 i genomsnitt 3,89. Den 31 december
2016 var vixelkursen 3,85 israeliska shekel mot 1 USD och den
genomsnittliga véxelkursen under 2016 var 3,84 israeliska shekel mot
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1 USD. Under de forsta atta manaderna av 2017 6kade shekelns varde i
forhéllande till US-dollarn till att vara 3,596 israeliska shekel for 1 US
dollar den 31 augusti 2017.

AVSNITT C - OBLIGATIONERNA

Cl1

Typer och klasser av
Obligationer.

Obligationer far stéllas ut som obligationer med rorlig rénta (“Euro
Floating Rate Bonds™). Euro Floating Rate Bonds &r Obligationer
med rorlig rdnta som fér erbjudas i euro med forfallefter [1, 2, 3, 5
och 10] ar, med rinteutbetalningar halvarsvis samt vid forfall.

Obligationer far emitteras som mazel tov sparobligationer (“Mazel
Tov Savings Bonds”). Mazel Tov Savings Bonds &r Obligationer
med fast rdnta som far erbjudas i euro (“Euro Mazel Tov Savings
Bonds”), brittiska pund (“Sterling Mazel Tov Savings Bonds”) eller
USD (“U.S. Dollar Mazel Tov Savings Bonds”), med
ranteutbetalningar vid forfall. U.S. Dollar Mazel Tov Savings Bonds
far erbjudas med inlésen efter [S och 10] ar, Euro Mazel Tov Savings
Bonds och Sterling Mazel Tov Savings Bonds fir erbjudas med
forfallefter 5 ar.

Obligationer far emitteras som sparobligationer (“Savings Bonds”).
Savings Bonds &r Obligationer med fast rinta som far erbjudas i euro
(“Euro Savings Bonds”), brittiska pund (“Sterling Savings Bonds”)
eller USD (“U.S. Dollar Savings Bonds”), med inlésen efter [1, 2, 3,
5 och 10] ar, med rinteutbetalningar vid forfall.

Obligationer far emitteras som jubilee obligationer (“Sterling Jubilee
Bonds”). Sterling Jubilee Bonds &dr Obligationer med fast rénta som
far erbjudas i brittiska pund med inlésen efter [1, 2, 3, 5 och 10] ar,
med rénteutbetalningar halvérsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som obligationer med rorlig rinta LIBOR
(“U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bonds”). U.S. Dollar Floating
Rate LIBOR Bonds &r Obligationer med rorlig rdnta som fér erbjudas
i USD med inldsen efter [1, 2, 3, 5 och 10] &r, med rénteutbetalningar
halvérsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som jubilee obligationer med fast rénta
(“U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds”). U.S. Dollar Jubilee Fixed
Rate Bonds dr Obligationer med fast rdnta som far erbjudas i USD
med inlésen efter [1, 2, 3, 5 och 10] &r, med rénteutbetalningar
halvérsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som maccabee obligationer med fast rénta
(“U.S. Dollar Maccabee Fixed Rate Bonds”). U.S. Dollar Maccabee
Fixed Rate Bonds &dr Obligationer med fast rédnta som far erbjudas i
USD med forfall efter [1, 2, 3, 5 och 10] ar, med rénteutbetalningar
halvérsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som sabra sparobligationer (“U.S. Dollar
Sabra Savings Bonds”). U.S. Dollar Sabra Savings Bonds éar
Obligationer med fast rénta som féar erbjudas i USD med forfall efter
[1,2, 3,5 och 10] &r, med rinteutbetalningar vid forfall.

Obligationer kommer att emitteras i serier. Varje serie kommer att
innehélla en eller flera Slag av Obligationer som emitteras olika
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datum. Obligationerna i varje serie kommer att vara underkastade
samma villkor, forutom avseende datum for emittering,
ranteberdkning och/eller datum for forfall for respektive Slag av
Obligation. Slag av Obligationer i samma serie kan ha olika
forfallodatum och 16pa med olika réntesatser.

Sésom det anvdnds hidr, avses med “Slag”, Obligationer som &r
identiska i alla avseenden, inklusive men inte begrinsat till; datum
for emittering, rinteberdkning och forfall. Med “Serie” avses ett Slag
av Obligationer tillsammans med framtida Slag eller Slag av
Obligationer som ar identiska i alla avseenden forutom vad géller
datum for emittering, rdnteberdkning och/eller forfallodatum.

Obligationerna kommer for Obligationsinnehavarens rékning att
registreras elektroniskt, vilket innebér att dganderétten registreras av
bolaget Computershare Trust Company of Canada, som ér den
institution som valt som fiskal agent av Emittenten. Fysiska
obligationsbevis (eng. Bond certificate) kommer endast att ges ut till
Registrerade Agare som ir myndigheter, pensionsfonder, finansiella
institut och arbetstagarfonder (eng. employee benefit schemes), pa
begéran, vid tidpunkten for kopet eller efter skriftligt medgivande
fran Staten Israel. Alla obligationstransaktioner far ett International
Securities Identification Number (ISIN).

C.2

Valutor.

Valuta: Obligationerna kommer att emitteras i euro (“€”), Brittiska
Pund (“£” eller “Pund”) eller USD (“$”).

Denominering: Minimikopet i Euro Floating Rate Bonds ar 5,000 €.
Minimikdpet i Mazel Tov Savings Bonds dr 100 € (och dérutéver i
multiplar om 10 €), 100 £ (och dérutéver i multiplar om 10 £) och
100 $ (och darutdver i multiplar om 10 $). Minimikopet i Savings
Bonds &r 5,000 €, 1,000 £ och 2,500 $ (och dérutéver i multiplar om
500 $). Minimikopet i Sterling Jubilee Bonds &r 20,000 £.
Minimikdpet i U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bonds ar 5,000 $
(och dérutdver i multiplar om 500 $). Minimikopet i U.S. Dollar
Jubilee Fixed Rate Bonds &r 25,000 $ (och dérutéver i multiplar om
5,000 $). Minimikopet i U.S. Dollar Maccabee Fixed Rate Bonds é&r
5,000 $ (och dérutéver i multiplar om 500 $). Minimikopet i U.S.
Dollar Sabra Savings Bonds ar 1,000 $ (och darutdver i multiplar om
100 $). Om inte en sdrskild multipel ar angiven ovan, fér
Obligationer kopas till samma eller ett hogre belopp é&n
Minimikdpetsbeloppet for det relevanta Slaget av Obligationer.

Den maximala summan av 1 &rs Savings Bonds som kan kopas pé ett
inkdpsdatum av en person registrerad i en registrerad dgares namn
(sésom definierat i prospektet), dr 5,000 € eller 5,000 &£.
Maximibeloppet for Mazel Tov Savings Bonds, som kan kdpas pé ett
ink&psdatum, av en person registrerad i en Registrerad Agares namn
ar 2,500 €, 2,500 £ eller US 2,500 $.

Cs

Begrinsningar i den
fria overlatbarheten.

Promotdren har forbundit sig att iaktta tillimpliga lagar och
foreskrifter i de jurisdiktioner dar Promotdren ombesorjer forsiljning
av  Obligationer eller innehar eller distribuerar denna
Informationspromemoria.

C.8

Riittigheter
forknippade med
Obligationerna och

Obligationernas status: Obligationerna kommer att utgora direkta,
icke efterstdllda och
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begrinsningar i dessa
samt Obligationernas
status.

oprioriterade forpliktelser for Emittenten och kommer att ha samma
formansritt sinsemellan och dven i forhdllande till Emittentens vriga
direkta, icke efterstillda och oprioriterade Externa Forpliktelser (eng.
External Indebtedness) (sésom definierat i prospektet) for vilka
Emittenten borgar for.

Skatt: Rénta och kapital som ska erldggas till f6ljd av innehavet av
Obligationerna, kommer att betalas ut av Staten Israel utan avdrag
for, eller som ersdttning for skatt eller avgifter som har eller ska
paforas av eller inom Staten Israel (om inte innehavaren av
Obligationerna (“Obligationsinnehavare”) omfattas av sadan skatt
eller avgift av andra anledningar 4n innehavet av Obligationerna eller
erhéllandet av inkomster fran detta). Enligt nu géllande israelisk lag,
ska betalningar till Obligationsinnehavare, till f61jd av detta innehav,
som inte har sin hemvist i Israel, att undantas fran israelisk
beskattning. Skatt for overforing, stimpelskatt eller liknande skatt
ska inte heller erliggas enligt Israelisk lagstiftning, i samband med
utfardande eller forfall av Obligationerna.

Obligationsinnehavare som kan vara skattepliktiga i andra
jurisdiktioner &r Staten Israel till foljd av kop, innehav eller avyttring
av Obligationerna rekommenderas att konsultera sina professionella
radgivare i friga om de dr skattskyldiga (och om sa é&r fallet, i vilken
jurisdiktion) eftersom foregaende stycke endast ror skatteréttsliga
konsekvenser av obligationsinnehavet i Staten Israel. I synnerhet bor
Obligationsinnehavare vara medvetna om att de kan bli foremal for
beskattning enligt lagstiftningen i andra jurisdiktioner i samband med
utbetalningar pa grund av innehavet av Obligationerna, &ven om
dessa betalningar sker utan avdrag for kéllskatt eller annat avdrag for
skatt, enligt israelisk lagstiftning.

Ovanstiende ir endast avsett som en allmin upplysning och ska
inte tillmitas ndgon storre vikt. Det ska inte forstis som
skatteradgivning och gir inte ansprik pa ge en omfattande eller
fullstiindig  beskrivning av alla aspekter av tillimplig
skattelagstiftning som kan vara av betydelse for en
Obligationsinnehavare. De skattemdissiga konsekvenserna av
obligationsinnehavet kan variera, diirfor bor
Obligationsinnehavare som dr tveksam till sin skattemdssiga
situation, konsultera sin professionella radgivare.

Tillimplig lag: Obligationerna kommer att regleras av och upprittas
i enlighet med lagarna i delstaten New York.

Riittigheter som ir knutna till Obligationerna: Det finns inte nagra
begransningar i rattigheterna som &r knutna till Obligationerna.

C9I

Rinta, inlosen,
avkastning och
representant for
Obligationsinnehavare.

Emissionskurs: Emissionskursen for Obligationerna dr 100 procent
av det sammanlagda huvudbeloppet (eng. principal amount).

Riinta: Obligationerna ar rdntebdrande. Obligationerna l6per med
fast eller rorlig rdnta (det senare géller Euro Floating Rate Bonds och
Euro Floating Rate Bonds Libor i Dollar).

Rénta ska 16pa frén (och inklusive) Emissionsdagen, till (men
exklusive) datum for forfall av Obligationerna och berdknas pa basis
av ett a&r om 365 dagar och det antal dagar som forflutit. Rénta
kommer inte att Iopa pa Obligationerna efter forfallodatum.

Rénteforfallodagarna dr (for Savings Bonds, Mazel Tov Savings




66-v1

Bonds and U.S. Dollar Sabra Savings Bonds) Forfallodagen, (for
Euro Floating Rate Bonds och U.S. Dollar Floating Rate LIBOR
Bonds), den 1 juni och den 1 december varje ar och Forfallodagen,
med undantag for Obligationer som emitteras den 15 maj och 15
november varje ar, kommer den forsta riantebetalningen ske pé den
andra Rénteforfallodagen efter Emissionsdagen eller (for Sterling
Jubilee Bonds, U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds och U.S. Dollar
Maccabee Fixed Rate Bonds) den 1 maj och den 1 november varje ar
och vid Forfallodagen, med undantag for Obligationer som emitteras
den 15 april och den 15 oktober under respektive ar, kommer den
forsta rantebetalningen ske den andra ranteforfallodagen som intrader
efter Emissionsdagen.

Rdintesatser — Obligationer med fast rdnta

Den tilldimpliga rantesatsen dr en fast procentsats per &r.
Tilldmplig rdntesats - Euro Floating Rate Bonds:

Den initiala réntesatsen for Euro Floating Rate Bond 4r 6-manaders
EURIBOR, som den faststillts tre Rantebestimningsdagar fore den
forsta dagen da forsdljningsperioden for sddana Obligationer
paborjas, enligt Bloomberg eller annat erkédnt noteringssystem som
utses av Staten Israel fran tid till annan, avrundat uppét till nésta
sextondel (1/16) av en procent, om den angivna réntan inte motsvarar
en sextondel (1/16) av en procent (“Géillande EURIBOR?”), plus eller
minus ett fast antal baspunkter som bestdms av Staten Israel
(“Marginalen”). “EURIBOR” &r en referensrdnta som berdknas som
ett genomsnitt av de réntor som banker i EU-linderna stéller till
varandra for utlaning i euro och som offentliggérs, i enlighet med de
vid tidpunkten géllande kraven, av European Banking Federation
(eller eventuell efterfoljande eller ersdttningsrinta bestimd av
utstillaren efter eget godtycke).

Marginalen for varje Euro Floating Rate Bond ska vara fast fram till
Forfallodagen. Efter den inledande rédnteperioden, ska réntan justeras
halvérsvis i enlighet med den Géllande EURIBOR som giller vid
ndsta dag for rintebestimning, vilken kommer att vara tre
Réntebestaimningsdagar fore den 1 juni och den 1 december varje &r.
Under inga omstédndigheter kommer réntan pd Euro Floating Rate
Bond vara mindre &n 0 procent per &r. Med Réntebestimningsdag
avses i denna Informationspromemoria alla andra dagar &n lordag,
sondag eller annan dag did bankerna i New York, London eller
Toronto har rétt att sténga eller ska vara stingda enligt lag.

Tilldmplig rdntesats - U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bonds:

Den initiala rdntesatsen for U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bonds
ar 6-ménaders LIBOR som den faststéllts tre Rantebestimningsdagar
fore den forsta dagen da forsiljningsperioden for sdidana Obligationer
paborjas, enligt Bloomberg eller annat erkédnt noteringssystem som
utses av Staten Israel fran tid till annan, avrundat uppét till nésta
sextondel (1/16) av en procent, om den angivna réntan inte motsvarar
en sextondel (1/16) av en procent (“Gillande LIBOR”), plus eller
minus Marginalen. LIBOR &r referensrdntan, ocksd kidnd som
London interbank offered rate, eller eventuell efterféljande eller
ersittningsrianta bestimd av utstédllaren efter eget godtycke).

Marginalen for varje U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bond ska
vara fast tills Forfallodagen. Efter den inledande rénteperioden, ska
rintan justeras halvarsvis i enlighet med Géllande LIBOR som giller
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vid nista dag for rédntebestimning, vilken kommer att vara tre
Réntebestaimningsdagar fore den 1 juni och den 1 december varje ér.
Under inga omstdndigheter kommer réntan pa U.S. Dollar Floating
Rate LIBOR Bond vara mindre &n 0 procent per ar.

Forfallodag: Euro Floating Rate Bonds: [1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ar och 10
ar]. Mazel Tov Savings Bonds: [5 ar och (endast U.S. Dollar Mazel
Tov Savings Bonds) 10 ar]. Savings Bonds: [1 &r, 2 ar, 3 ar, 5 &r och
10 &r]. Sterling Jubilee Bonds: [1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ar och 10 &r]. U.S.
Dollar Floating Rate LIBOR Bonds: [1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 &r och 10 ar].
U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds: [1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ar och 10
ar]. U.S. Dollar Maccabee Fixed Rate Bonds: [1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ar
och 10 ar]. U.S. Dollar Sabra Savings Bonds: [1 ar, 2 &r, 3 ar, 5 ar
och 10 ar]. Om de inte dessférinnan 16sts in eller kdpts och sagts upp,
kommer Obligationerna 16sas in den forsta kalenderdagen i den
manad under vilken den forsta, andra, tredje, femte eller tionde, savitt
tillampligt, arsdagen av Emissionsdagen. Inga Obligationer med
16ptid pa mindre 4n ett ar kommer att utfardas.

Inlésen: Under forutsittning att de inte kopts och sagts upp eller
16sts in 1 fortid, kommer Obligationer att 16sas in till vérdet (eng. at
par) pa Forfallodagen.

Fortida inlosen: Staten Israel har rdtt att 16sa in eller aterkopa
emitterade Obligationer helt eller delvis, vid varje tidpunkt. Inldsen
pa begiran av Obligationsinnehavaren dr inte mojlig, utom i de fall
som beskrivs i villkoren for Obligationerna.

Avkastning: Berédknat pa grundval av den formel som anges nedan,
ska den arliga avkastningen for varje Obligation med fast rénta, vara
densamma som den tillimpliga arliga réntan pa sadan Obligation.

Avkastning Kupong

Emissionskurs
(d.v.s. 100 %)

Avkastningen avseende en sdrskild Obligation &r inte en indikation
pa den framtida avkastningen.

Representant for Obligationsinnehavarna: Det finns inte négon
representant  utsedd for att agera pa uppdrag av
Obligationsinnehavarna.

C.10 Derivatkomponenter i | Ej tillimpligt. Det finns inga derivatkomponenter i de
riintebetalningar. rantebetalningar som ska betalas ut for Obligationer emitterade i
Programmet.
C.11 Notering och Ansokan om att Obligationerna ska tas upp till handel pa bors,

upptagande till handel.

marknad eller annan handelsplattform har inte ldmnats in och
kommer inte heller att lamnas in.

AVSNITT D - RISKER
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D.2 Huvudsakliga risker | Det finns en risk for att den politiska instabiliteten i Mellandstern och
-specifika for regionen Nordafrikatrappas upp, samt en forsdmring av den globala
Emittenten. ekonomin kan, om riskerna forverkligas kan de ha en negativ inverkan

pa israels ekonomi, finansiella stéllning och kredit. Genom att
investera i Obligationerna, ér investeraren utsatt for risken att vissa
eller alla av dessa faktorer pdverkar Emittenten negativt. Denna
instabilitet skulle ocksa kunna ha en negativ paverkan pa Israels
internationella kapitalmarknad och pé kraven som stills pé Israels
skuldforbindelser.

D3 Huvudsakliga Att investera 1 Obligationerna som emitterats i Programmet innefattar
risker, specifika for | risker. Sarskilt med hénsyn till att:

Obligationerna.

Obligationerna &r onoterade, dirmed dr mojligheterna att Sverlata
Obligationerna begrinsade och det finns inte ndgon
andrahandsmarknad for Obligationerna.

Ett Erbjudande om Obligationer far avbrytas eller avslutas i fortid
vilket innebar att en ansékande investerare kan bli utan Obligationer,
eller kan emitteras ett mindre antal Obligationer dn det antal som den
ansdkande investeraren ansokt om. I sddana fall kan det uppsté en
fordrojning i utstdllandet av Obligationerna till den ansdkande
investeraren.

Obligationerna utgor icke-sakerstéllda dtaganden for Staten Israel.
Obligationsinnehavarna har darfor inte nagon sékerhet for sin fordran.

Staten Israel kan 19sa in Obligationerna fore deras avsedda forfallodag.
Vid sadan fortida inlosen, finns det en risk for att en investerare inte
kommer att kunna aterinvestera inldsningslikviden till en lika hog
effektiv rinta som 16pt pa de Obligationer som 16sts in.

Villkoren for Obligationerna ar utformade med hénsyn till de lagar som
ar tillimpliga i delstaten New York, vid tidpunkten for denna
Informationspromemoria. Inga garantier kan darfor ges for vilka
konsekvenser som framtida eventuella domstolsbeslut, lagéndringar
eller administrativ praxis kan fa.

En investerare vars finansiella aktiviteter sker i en annan 4n den
angivna valutan for de relevanta Obligationerna, kan paverkas negativt
av fordndringar i valutakurser, en vardedkning eller av inforande av
valutaregleringar.

Potentiella kdpare av Obligationerna kan bli skyldiga att betala skatter
eller andra avgifter i enlighet med lagar och praxis i det land dér
Obligationerna kops eller dverfors till andra jurisdiktioner.

Obligationerna &r inte skyddade av Financial Services Compensation
Scheme och ingen kommer att vara skadestandsskyldig om Emittenten
inte gora ndgra utbetalningar med avseende pa Obligationerna.

Reglering och reformer av LIBOR, EURIBOR eller andra
“referensréntor” kan ha en negativ paverkan pa obligationer som &ar
kopplad till en referensrénta.

AVSNITT E — ERBJUDANDE
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E.2b Skail till erbjudandet | Nettointékterna fran emissionen av Obligationerna ar avsedda att
och anvindning av anvindas for Emittentens allménna finansiering.
intiikter.

E.3 Erbjudandevillkor. | Investerare som har for avsikt att forvéarva eller som forvérvar

Obligationer via Promotdren gor sa, och erbjudanden samt
forséljningar av Obligationer till en investerare som gors genom
Promotdren kommer att ske i enlighet med de villkor och avtal som
finns mellan Promotdren och investeraren, inklusive prisférdelning,
allokering och uppgoérelser om forlikning.

Villkor for Erbjudandet:
Promotér: Development Company for Israel (International) Limited.

Erbjudandepris: 100 procent av det sammanlagda huvudbeloppet av
Obligationerna.

Relevanta Jurisdiktioner: [Osterrike, Belgien, Frankrike, Tyskland,
Ungern, Polen, Spanien, Sverige, Nederlanderna och Storbritannien].

Erbjudandeperiod: Mellan den 1:a och den 14:¢ i ménaden fram till
dagen for utfirdande av Obligationer (“Emissionsdagen”) for det fall
Obligationer utfardas den 15:¢ i ménaden eller mellan den 15:¢ i
ménaden fore Emissionsdagen och den sista dagen i den manaden for
det fall Obligationerna utfdrdas den 1:a i ménaden (endast for Mazel
Tov Savings Bonds) fran den 1:a i den manad som foregér
Emissionsdagen till och med den sista dagen i den manaden.

Villkoren for Erbjudandet: Emittenten forbehaller sig ritten att, utan att
upplysa om detta, avbryta eller avsluta Erbjudandet fore dess
slutdatum.

Till undvikande av missforstand, om ansékan om att teckna
Obligationer ldmnats in av en potentiell investerare, och Emittenten
utdvar sin rétt enligt ovan, har den potentiella investeraren ingen rétt att
teckna eller pd annat sitt forvarva Obligationer och alla ansdkningar
kommer automatiskt att annulleras och eventuell betalning kommer att
aterbetalas till sokanden.

Det slutliga antalet Obligationer som ska utfirdas kommer att
faststéllas i slutet av erbjudandeperioden och beror bland annat pé
antalet mottagna anmélningar om teckning av Obligationerna.

Beskrivning av teckningsprocessen: Investerare kan teckna
Obligationer genom Promotoren innan utgangen av
erbjudandeperioden. Ansdkan om teckning av Obligationer ska géras
genom ifyllnad av en anmélningssedel. Investerare kommer ocksé att
behova underteckna Promotdrens affarsvillkor, fylla i ett
kundformulér, ge tillfredsstillande bevis pé sin identitet for
Promotdrens penningtvittskontroll och ge eventuell ytterligare
information som krévs enligt lokal lag. Dessa blanketter finns
tillgédngliga pd Promotdrens hemsida och kan inforskaffas genom att
kontakta Promotdren. Staten Israel &r inte skyldig att acceptera en
anmalningssedel.

Mojligheter att minska antalet teckningar och dterbetalning av
overskjutande belopp som betalats in: Presumtiva investerare i
Obligationerna bor kontakta Promotéren for att fa information om
mojligheten att minska antalet teckningar under erbjudandeperioden
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och pa vilket sitt aterbetalning av verskjutande belopp ska ske.

Minimi- och/eller maximibelopp: Minimibeloppet for ansdkan uppgér
till: Euro Floating Rate Bonds - 5,000 €; Mazel Tov Savings Bonds -
100 €, 100 £ or 100 $; Savings Bonds - 5,000 €, 1,000 £ or 2,500 $;
Sterling Jubilee Bonds - 20,000 £; U.S. Dollar Floating Rate LIBOR
Bonds - 5,000 $; U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds - 25,000 $; U.S.
Dollar Maccabee Fixed Rate Bonds - 5,000 $; och U.S. Dollar Sabra
Savings Bonds - 1,000 $. Maximibeloppet for ansdkan &r: 1 ars
Savings Bonds - 5,000 € eller 5,000 £ och Mazel Tov Savings Bonds -
2,500 €, 2,500 £ eller 2,500 $ vid inkopsdatum.

Uppgifter om metod och tidsfrister for betalning och leverans: For att
kunna kdpa en Obligation pé en specifik Emissionsdag maste koparens
teckningsdokument godkdnnas av Staten Israel, eller pa Staten Israels
végnar. Vidare ska kopelikviden for en Obligation ha tagits emot och
godkints pd bolaget Computershare Trust Company of Canada:s (den
“Fiskala Agenten”) bankkonto fore Emissionsdagen (eller fore en
annan dag som angivits av Staten Israel). Obligationerna kommer att
emitteras pd den aktuella Emissionsdagen. Om teckningsdokumentet
godkénns av, eller pa uppdrag av, Staten Israel och/eller kdpeskillingen
har tagits emot eller godkénts pa den Fiskala Agentens bankkonto pa
eller efter Emissionsdagen (eller en annan dag som angivits av Staten
Israel), kommer de aktuella Obligationerna emitteras ndstkommande
Emissionsdag. Néar en Obligation utfirdas pa en efterfoljande
Emissionsdag kommer den réntesats som tillimpas for Obligationen
vara den réntesats som tillimpas pa en sdédan Emissionsdag.

Offentliggorande av resultatet: Promotoren, ska pd uppdrag av Staten
Israel, annonsera resultaten av varje Erbjudande pé sin webbplats, sa
snart som praktiskt &r mojligt efter avslutat eller avbrutet Erbjudande.

Férfarande for utévande av foretrddesrdtt, omsdttning av
teckningsrdtter och behandling av ej utovade teckningsritter: Ej
tillampligt.

Kategorier av potentiella investerare: Alla personer i de Relevanta
Jurisdiktionerna. Obligationerna kan vara av sérskilt intresse for
personer som &r engagerade i Staten Israel

Huruvida Slag reserverats for sdrskilda ldnder: Inga Slag har
reserverats for sirskilda lander.

Forfarande for meddelande om vilket antal som investerarna har
tilldelats: Under forutsittning att en ansdkan om att kopa Obligationer
inte avslas av Staten Israel, eller att Erbjudandet avbryts eller avslutas i
fortid, kommer en blivande Obligationsinnehavare att tilldelas 100
procent av de Obligationer som ansokts om. Den Fiskala Agenten
kommer att bekrifta tilldelningen av Obligationer till den blivande
obligationsinnehavaren inom 7 affdrsdagar (alla andra dagar an lordag,
sondag eller annan dag dé den Fiskala Agenten inte far eller behdver
hélla oppet enligt géllande lag i Toronto, Ontario, Kanada eller
London) efter dagen da kdpet fullbordats.

Avgifter och skatter: Obligationstecknare kommer inte att debiteras
ndgra avgifter i samband med utfdrdande, dverforing eller 6verlatelse
av en Obligation av varken Promotdren, den Fiskala Agenten eller
Staten Israel. Obligationsinnehavare kommer emellertid att debiteras
en avgift (for Obligationer pa upp till 25,000 $: 25 $ 18 £ eller 18 €, for
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Obligationer pa hogre belopp dn 25,000 $: 100 $, 72 £ eller 72 €) for
att ersétta den Fiskala Agentens fysiska obligationsbevis (eng. Bond
certificate).

Namn och adress, i den mdan Emittenten kdnner till sadana uppgifter,
till Promotoren, i de ldnder ddr erbjudandet gors:

Promotoren:

Development Company for Israel (International) Limited
ORT House

126 Albert Street

London NW1 7NE

United Kingdom

Telefon: +44 (0)20 7446 8670
Epost: infoEN@bondsisrael.com
Webbsida: www.bondsisrael.com

Promotorens kontor i Paris fram till och med 29 september:

43 rue Le Peletier
75009 Paris
Frankrike

Telefon: +33 14 28 58550
Epost: infoFR@bondsisrael.com

Promotorens kontor i Paris frdn och med 30 september:

7 Place Vendome
75001 Paris
Frankrike

Telefon: +33 14 28 58550
Epost: infoFR@bondisrael.com

Promotorens kontor i Frankfurt:

Hebelstrasse 6, 2nd Floor
60318 Frankfurt/Main
Germany

Telefon: +49 69 490470
Epost: infoDE@bondsisrael.com.

Namn och adress till de foretag som har forbundit sig att agera som
mellanhdinder pa andrahandsmarknaden samt en beskrivning av de
huvudsakliga villkoren i deras avtal: Ej tillampligt.

E4

Intresse(n) av
betydelse for
emissionen/
erbjudandet.

Emittenten &r inte medveten om nagot intresse av betydelse for
emissionen av Obligationerna inom ramen for Programmet, annat dn de
avgifter som ska betalas till Promotdren for att frimja och mdjliggora
teckning av Obligationerna.
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E.7

Utgifter som
investeraren
belastas med.

Obligationstecknare kommer inte att debiteras ndgra avgifter i samband
med utfirdande, 6verforing eller overlatelse av en Obligation av varken
Promotdren, den Fiskala Agenten eller Staten Israel.

Obligationsinnehavare kommer att debiteras en avgift (for Obligationer
pa upp till 25,000 $: 25 $ 18 £ eller 18 €, for Obligationer pa hogre
belopp dn 25,000 $: 100 $, 72 £ eller 72 €) for att ersdtta den Fiskala
Agentens fysiska obligationsbevis (eng. Bond certificate).




