OSSZEFOGLALO A PROGRAMROL ES A KOTVENYEKROL

Az ébsszefoglalok az ,,Elemek” néven ismert tajékoztatisokbol épiilnek fel. Az egyes Elemeket az A-E
szakaszok tartalmazzak (A.1 — E.7).

A jelen Osszefoglalé tartalmazza az ésszes Elemet, amelyet az dsszefoglalokban ezen értékpapir tipusokra és
a Kibocsdatora vonatkozoan szerepeltetni kell. Mivel egyes Elemekre az Osszefoglalonak nem kell kitérnie, az
Elemek pontjainak szamozasi sorrendjébdl egyes pontok hianyozhatnak.

Adédhatnak olyan Elemek, amelyeket az adott Ertékpapir tipusra és a Kibocsatékra vonatkozéan az
osszefoglalo tdjékoztatoban szerepeltetni kell, azonban nem all rendelkezésre ezekre vonatkozo relevans
informacio. Ilyen esetekben az Osszefoglalé az adott Elemre vonatkozé rovid leirast ad, és a , Nem
Alkalmazando” megjegyzést tartalmazza.

»A” SZAKASZ - BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al Bevezetés és Ez az 6sszefoglald a jelen informacios sszedllitds (az "Informaciés
figyelmeztetések Memorandum") bevezetéseként olvasandd, és barmely, az Izrael
Allam (a "Kibocsaté" vagy "Izrael Allam") Kotvénykibocsatasi
Programjaba ("Program") tartozé koétvényekre (a "Kotvények")
vonatkozd befektetési dontést a teljes Informéaciés Memorandum
(beleértve az abba hivatkozas utjan foglalt informaciot) alapjan kell
meghozni.

Az 1d6rdl idére modositott 2003/71/EC Iranyelvnek (a "Prospektus
Iranyelv") az Eurépai Gazdasdgi Térség valamennyi Tagéllamban
jogi feleléssége nem meriil fel egyetlen ilyen Tagéallamban sem
kizarolag a jelen Osszefoglald (ideértve annak barmely forditdsét)
alapjan, kivéve, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy az
Informacios Memorandum (beleértve az abba hivatkozés utjan foglalt
informacidt) mas részeivel egyiitt olvasva ellentmondo, vagy az
Informéciés Memorandum mas részeivel egyiitt olvasva nem adja meg
azokat a kulcsfontossagli informaciokat, amelyek a befektetdket
segitik az arra vonatkoz6 dontés meghozataldban, hogy befektessenek-
e a Kotvényekbe.

Abban az esetben, ha az Informéciés Memorandumban szerepld
informacidkra vonatkozdéan birdsagi keresetet terjesztenek be az
Eurépai Gazdasagi Térség valamennyi Tagallamban, a felperesnek a
jogi eljaras meginditasa el6tt az adott Tagéallam vonatkozd nemzeti
jogszabalyai alapjan esetleg viselnie kell az Informéaciés Memorandum
leforditasanak koltségét.

A2 Hozzajarulas a Kotvények Részsorozatai, a lentiek fiiggvényében, barmely
jelen Informacios Tagéllamban, amely implementalta a Prospektus Iranyelvet,
Memorandum forgalomba hozhatbéak olyan koriilmények kozott, amikor nincsenek
hasznalatahoz kivételek a Prospektus Irdnyelv alatt a tdjékoztatd kozzétételére

vonatkozd kotelezettség alol. Az ilyen forgalomba hozatalra a jelen
Informacios Memorandum "Nyilvanos Ajanlat"-ként hivatkozik.

A Kibocsatd hozzajarul az Informaciés Memorandumnak a Kotvények




Nyilvanos Ajanlataival kapcsolatban a Development Company for
Israel (International) Limited (az "Ertékesité") altal torténd
felhasznaldsahoz a kovetkez0 orszagokban: [Ausztria, Belgium,
Franciaorszdg, = Németorszag, = Magyarorszag,  Lengyelorszag,
Spanyolorszag, Svédorszag, Hollandia és az Egyesiilt Kiralysag,]
(a"Nyilvanos Ajanlat Orszagai"), azzal, hogy ez a hozzéjarulas:

(a) csak a vonatkozé Kotvény Részsorozatok vonatkozasaban
érvényes;
(b) csak a honap elsé napjatél kibocsatds id6pontja (a

"Kibocsatas Idépontja") honapjanak 14. napjaig érvényes,
amennyiben a Kotvényeket a honap 15. napjan bocsatjak ki,
vagy a Kibocsatas Idépontjat megel6zé honap 15. napjatol
azon hoénap utolsdé napjdig, amennyiben a Kotvényeket a
hénap elsdé napjan bocsatjak ki, vagy (kizardlag a Mazel Tov
Megtakaritasi Kotvények esetén) a Kibocsatds Iddpontjat
megel6z6 honap elsé napjatdl azon honap utolsé napjaig; és

(c) a jelen Informaciés Memorandum felhasznaldsanak csak a
vonatkozd Kotvény Részsorozatoknak a Nyilvanos Ajanlat
Orszagaiban torténd Nyilvanos Ajanlataira terjed ki.

Az Ertékesité tajékoztatni fogja a befektetoket a relevins
Kotvények Nyilvanos Ajanlatainak feltételeirél akkor, amikor a
befekteték részére az Ertékesité sort kerit az adott Nyilvanos
Ajanlatra.

,B” SZAKASZ — A KIBOCSATO

B.17 Hitelmindsitések A Kibocsatd hosszu tava szuverén addsbesorolasai a jelen Informacios
Memorandum keltekor a kovetkezok: A1 (Moody's Investors Service,
Inc.), A+ (Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited)
és A+ (Fitch Ratings Ltd). A Program és a kibocsatandé Kotvények
nem keriiltek besorolasra.
B.47 A Kibocsato Izrael Allam szuverén kibocsato, Izrael Allamban talalhato.
bemutatasa,
beleértve annak Az izraeli gazdasag 4,0%-os ltemben ndétt 2016-ban, gyorsabb
gazdasagat itemben, mint 2015-ben és 2014-ben, amikor az éves brutté nemzeti

termék ("GDP") novekedési mértéke rendre 2,6% és 3,5% volt. A
novekedés 2013-hoz (amely évben a novekedés mértéke 4,2 % volt)
képest bekdvetkezd lassulasa 2014 és 2015 soran kiilsé tényez6knek
tulajdonithatd, ideértve a gazdasdgi visszaesést viladgszerte (ami
hozzéjarult az izraeli export lassulasdhoz), az izraeli sékel (,,NIS”)
leértékelését és az ,,Erds szikla” hadmiveletet, egy védekezd katonai
operaciot, amely 2014 juliusdban és augusztusdban zajlott valaszul
arra, hogy a Hamasz rakétakat 16tt ki Gazabol Izraelbe 2014 nyaran.
2016 els6, masodik, harmadik és negyedik negyedévben a GDP
novekedése rendre 4,5%. 5,5%, 4,2% és 4,4% volt, 6sszehasonlitva
minden esetben az eldzd negyedévvel, évesitett értéken. 2017 elsd




negyedéve folyaman a novekedés mértéke 0,6%-ra csokkent, amely
titkkrozi a 2017 soran bekovetkezod erds visszaesést a személygépkocsi
vasarlasok szdmaban a 2016-os mértékéhez képest. Felkésziilve az 1j
autokat terhel6 adok 2017 elején hatalyba lépett valtozasara, 2016
masodik félévében megnétt az autdvasarlasok szama. 2017 masodik
negyedévében a GDP novekedés 2,7 %-ra emelkedett, a
személygépkocsi vasarlasok szaméanak a 2016 elsd félévében rogzitett
értékére torténd visszatérésének kdszonhetden.

Az iizleti szektor terméke (amelyet gy szamolnak ki, hogy a GDP-bdl
levonjdk az altalanos kormaényzati szolgaltatasokat, a magéanszektor
non-profit  intézményeinek  szolgaltatdsait és a  lakhatasi
szolgaltatasokat) lassu, 2,5%-o0s, -0,3%-0s ¢és 1,2%-os novekedési
itemet tartott 2015 elsd, méasodik és harmadik negyedéve soran. 2015
negyedik negyedévében a ndvekedés iliteme 4,4%-ra gyorsult és ez a
viszonylag magas ndvekedési ilitem 2016 sordn is folytatddott,
minthogy az iizleti szektor GDP-je rendre 4,1%-kal, 6,2 %-kal 5,1 %-
kal és 5,2%-kal nétt az elsd, masodik, harmadik és negyedik
negyedévben, 2016-ban 6sszesen 4,2%-0s novekedést eredményezve,
Osszehasonlitva a iizleti szektor 2015-6s 2,7%-os, teljes kibocsatasi
érték novekedésével.

A maganfogyasztds mértéke 2016-ban ndvekedett 2015-hoz
viszonyitva, és a teljes maganfogyasztas elérte kovetkezoket (milliard
NIS-ben, allandé 2015-6s arakon): 674,9 2016-ban, 636,1 2015-ben,
611,9 2014-ben és 585,8 2013-ban. 2016-ban a bruttd alloeszkoz-
felhalmozas 11,9%-kal emelkedett,helyredllva ezzel a 2015-ben
tapasztalhat6 0,8%-o0s visszaesésbdl és a 2014-ben tapasztalhatd 0,8%-
os emelkedésbol.

B.48

Kozpénziigyek és
kereskedelem

Fizetési mérleg és kiilkereskedelem

Izrael fizetési mérlege a GDP 3,9%-4nak megfeleld tobbletet mutatott
2016-ban, amely 2015-h6éz képest a tobblet csokkenését jelenti
(amikor az a GDP 5,1%-4t tette ki). Ez a tobblet tizenharom ¢év pozitiv
tobbletét kovette a fizetési mérlegben. A tobblet mértékének 2016-ban
tapasztalt csokkenése leginkdbb az aruimport jelentds novekedésének
tudhato be.

Izrael szabadkereskedelmi megéllapodasokkal rendelkezik a f6
kereskedelmi partnereivel és azon kevés orszagok egyike, amely
szabadkereskedelmi megéllapodast kotétt mind az Egyesiilt
Allamokkal, mind az Eurdpai Uni6val.

A termékek és szolgaltatasok exportjanak és importjanak 2015-ben
tapasztalt csokkenését kovetden az export és import 2016-ban
novekedett. Ennek eredményeként, az izraeli nettd export visszaesett a
2015-06s 8,9 milliard USD magas tébbletrdl 6,6 milliard USD tobbletre
2016-ban. 2015-hdz viszonyitva, az export real NIS-ben 2,5%-os
novekedést jegyzett 2016-ban, mig az import 9,4%-kal novekedett
2016-ban. Az izraeli termékek exportjanak 2016-os csokkenése (USA
Dollarban a jelenlegi aron) tiikr6z6dott az Egyesiilt Allamokba
iranyul6 (-2,9%), az EU-ba iranyulé (-1,9%), az Azsiaba iranyulé (-
11,8%) és a mas célallomasokba (Azsiat kivéve) iranyuld (-4,7%)




export csokkénesében. Ennek megfelelden, az EU-ba iranyul6 export
aranya 1,0%-kal, (a 2015-6s 25,1%-r61 26,0%-ra 2016-ban), az
Egyesiilt Allamokba iranyulé export aranya 0,8%-kal (a 2015-s
28,3%-161 29,0%-ra 2016-ban), és az egyéb célallomasokba (Azsiét
kivéve) irdnyuld export aranya 0,2%-kal nétt (a 2015-6s 19,0%-ro6l
19,2%-ra 2016-ban). Mésrészt viszont, az Azsidba iranyuld export
aranya 1,9%-kal csokkent 2016-ban (a 2015-0s 27,6%-16l 25,8%-ra
2016-ban).

A 2015 els6 harom negyedévében az 4aruexportban és -importban
tapasztalt csokkend trendet kovetden, 2015 negyedik negyedévétdl
kezdve az export és import ndvekvd trendet mutatnak. A 2016 elsd
negyedévében bekovetkezett 0,2%-0s csokkenést kovetéen 2016
masodik, harmadik és negyedik negyedévében az aruexport (USA
Dollarban a jelenlegi arakon) rendre 1,6%-kal, 0,4%-kal és 2,1%-kal
nétt. Ez a ndvekvo trend folytatodott 2017 els6 negyedévében is 1,5%-
os novekedéssel. Az aruimport 0,5%-kal, 4,5%-kal, 0,8%-kal és 2,2%-
kal n6tt 2016 elsd, masodik, harmadik és negyedik negyedévében, €s a
termékek importja 0,3%-kal csokkent 2017 els6é negyedévében.

Fiskalis Politika

A koltségvetést és gazdasagi tervet a 2015 és 2016 pénziigyi évekre
vonatkozdan 2015 novemberében, a 2017 és 2018 pénziigyi évekre
vonatkozdan pedig 2016 decemberében fogadta el a Knesset. A 2015
és 2016 pénziigyi évekre jovahagyott koltségvetésben a hidnycél a
2015-6s és 2016-0os GDP 2,9%-a volt. A 2017 és 2018 pénziigyi
évekre vonatkozd koltségvetés feliilvizsgalatat kovetden az
eléiranyzott hianycél szintén a 2017es és 2018-as GDP 2,9%-a.

A koltségvetési hidny 2016-ban a GDP 2,1% at tette ki, amely az adott
évre vonatkozo hidnycél alatt maradt. 2009 6ta a koltségvetési hiany
csokkend palyan volt, kivéve 2012-t. 2009-ben a koltségvetési hiany
4,8% volt, amelyet az adobevételeknek a globalis pénziigyi valsagbol
szarmazd csOkkenése eredményezett (a 2009-es hidnycél 6% volt),
2010-ben a koltségvetési hidny a GDP 3,5%-a (a 2010-es hianycél
5,5% wvolt), 2011-ben 3,1% (a 2011-es hidnycél 3,0% volt), 2012-ben
3,9% (a 2012-es hianycél 2,0%) volt, 2013-ban 3,1% (a 2013-as
hidnycél 4,3% volt), 2014-ben 2,7% (a 2014-es hianycél 3,0% volt),
2015-ben 2,1% (a 2015-6s hianycél 2,9% volt), és 2016-ban 2,1% (a
2016-0s hianycél 2,9% volt).

A Kormanyzat hosszu tava fiskalis politikdjaval Osszhangban a
Kormanyzati kiaddsok nem haladhatjdk meg a Knesset altal 2010
majusaban elfogadott, 2014 marciusdban frissitett, és a 2015-2016-os
koltségvetéssel ujbol frissitett Hidnycsokkentési és Koltségvetési
Kiaddsmérséklési Torvényben foglalt korladtot. A jelenlegi
torvényszoveg kimondja, hogy a kormanyzati kiadasok novekedésének
realértéke nem  fogja meghaladni az utols6 harom ¢év
népességnovekedése mértékének atlagat, plusz a kozéptava adossageél
(50%) mértékét és a folyd hidny-GDP aranyt. Az 01j szabalybdl eredd
kiadasnovekedés konzisztens novekedést enged az egy fOre eséd
kiadasokban. Az 1) szabaly a népességndvekedés haroméves atlagan
fog alapulni annak érdekében, hogy konzisztens ndvekedést
biztositson az egy fore es6 kiadasokban.




A Korményzat fiskalis fegyelmének koszonhetéen  Izrael
kozszférajanak brutté adoéssaga a GDP szazalékaban csokkend palyan
volt az elmult évtizedben. Izrael kozszférajanak bruttdo adossiga a
GDP szézalékdban 62,4% volt 2016-ban, 64,0% 2015-ben, 66,1%
2014-ben, 66,9% 2013-ban és 68,4% 2012-ben.

Inflacio és Monetdris Politika

Az év végi mérések alapjan, a Fogyasztéi Arindex ("CPI") 2016-ban
0,2%-kal, 2015-ben 1,0%-al, 2014-ben pedig 0,2%-al csokkent, a
2013-ban elért 1,8%-0s novekedéséhez képest. 2014 juniusa Ota, az
inflacios rata a Kormany altal megcélzott terjedelmének also kiiszobe
ala esett, és 2014 szeptembere Ota az inflacidés rata negativ. A
Fogyasztoi Arindex 0,7%-kal csokkent a 2017. julius 31-én véget éré
12 hénapos periodus alatt, de még mindig a Kormany altal megcélzott
terjedelmének alsé kiiszobe alatt marad. A tovabbi novekedés
biztositasa érdekében a Bank of Israel legutébb 2015 marciusdban
0,10%-ra szallitotta le a kamatlabat.

A NIS / USA Dolléar devizaarfolyam tekintetében, 2012. masodik fele
¢s 2014 juliusanak vége kozott a NIS devizadrfolyam aremelkedésen
ment keresztiil, 2013-ban atlagosan 3,61 NIS / 1,0 USA Dollar, 2014.
els6 felében pedig 3,48 NIS / 1,0 USA Dollar (ehhez képest 2012-ben
az arfolyam 3,86 NIS / 1,0 USA Dollar) volt az arfolyam. Annak
kovetkeztében, hogy a NIS jelentds arcsokkenésen ment keresztiil az
USA Dollarhoz képest, 2015-ben atlagosan a devizaarfolyam 3,89 NIS
/ 1,0 USA Dollar volt. A 2016. december 31-ei NIS / USA Dollar
devizaarfolyam 3,85 NIS / 1,0 USA Dollar volt és az atlagos
devizaarfolyam 2016-ban 3,84 NIS / 1,0 USA Dollar volt. 2017 elsd
nyolc hénapjaban a NIS / USA Dolléar devizaarfolyam tekintetében a
NIS devizaarfolyam aremelkedésen ment keresztiil, elérve a 3,596 NIS
/ USA Dollar arfolyamot 2017. augusztus 31-én.

"C" SZAKASZ - KOTVENYEK

Cl1

A Kétvények tipusa
és osztalya

A Kotvények kibocsathatdéak, mint valtozé kamatozasu Kotvények
("Euré Valtozé Kamatozasi Kotvények"). Az Eurd Viltozo
Kamatozasi Kotvények valtozé kamatozasu Kotvények, Euro
devizaban [1, 2, 3, 5 és 10] éves lejarattal, félévente és lejaratkor
fizetendd kamattal.

A Kotvények kibocsathatoak, mint mazel tov megtakaritasi kdtvények
("Mazel Tov Megtakaritisi Kotvények"). A Mazel Tov
Megtakaritasi Kotvények fix kamatozasu Kotvények Eur6d devizaban
("Euré Mazel Tov Megtakaritasi Kotvények"), Angol Font Sterling
devizaban ("Sterling Mazel Tov Megtakaritasi Kotvények") vagy
USA Dollar devizdban ("USA Dollar Mazel Tov Megtakaritasi
Kotvények"), lejaratkor fizetendd kamattal. AZ USA Dollar Mazel
Tov Megtakaritdsi Kotvények [5 és 10] éves, illetve az Eur6 Mazel
Tov Megtakaritasi Kotvények és Angol Font Sterling Mazel Tov

Megtakaritasi Kotvények 5 éves lejaratuak.




A Kotvények kibocsathatdoak, mint megtakaritdsi kotvények
("Megtakaritasi Kotvények"). A Megtakaritdsi Kotvények fix
kamatozasi Kotvények, Eurd devizdban ("Euré Megtakaritasi
Kotvények"), Angol Font Sterling devizaban ("Sterling
Megtakaritasi Kotvények") vagy USA Dollar devizaban ("USA
Dollar Megtakaritasi Kotvények") [1, 2, 3, 5 és 10] éves lejarattal,
lejaratkor fizetendé kamattal.

A Kotvények kibocsathatéoak, mint jubilee kotvények ("Sterling
Jubilee Kotvények"). A Sterling Jubilee Kotvények fix kamatozasa
Kotvények Angol Font Sterling devizaban, [1, 2, 3, 5 és 10] éves
lejarattal, félévente és lejaratkor fizetend6 kamattal.

A Kotvények kibocsathatoak, mint valtozé kamatozasu LIBOR
kotvények ("USA  Dollar Valtoz6 Kamatozasai LIBOR
Kotvények"). Az USA Dollar Valtozé Kamatozdsa LIBOR
Kotvények valtozo kamatozast Kotvények, USA Dollar devizaban, [1,
2, 3,5 és 10] éves lejarattal, félévente és lejaratkor fizetendé kamattal.

A Kotvények kibocsathatéak, mint jubilee fix kamatozasu kotvények
("USA Dollar Jubilee Fix Kamatozasu Kétvények"). Az USA
Dollar Jubilee Fix Kamatozasu Kotvények fix kamatozdsu Kotvények
USA Dollar devizaban, [1, 2, 3, 5 és 10] éves lejarattal, félévente és
lejaratkor fizetendé kamattal.

A Kotvények kibocsathatéak, mint maccabee fix kamatozasu
kotvények ("USA Dollar Maccabee Fix Kamatozasu Kotvények").
Az USA Dollar Maccabee Fix Kamatozasi Kotvények fix kamatozasu
Kotvények USA Dollar devizaban, [1, 2, 3, 5 és 10] éves lejarattal,
félévente ¢s lejaratkor fizetend6 kamattal.

A Kotvények kibocsathatoak, mint sabra megtakaritdsi kotvények
("USA Dollar Sabra Megtakaritasi Kotvények"). Az USA Dollar
Sabra Megtakaritasi Kotvények fix kamatozdsu Kotvények USA
Dollar devizaban, [1, 2, 3, 5 és 10] éves lejarattal, félévente és
lejaratkor fizetendé kamattal.

A Koétvények Sorozatban keriilnek kibocsatasra. Minden egyes Sorozat
egy vagy tobb, kiilonbozé kibocsatasi iddpontokon kibocsatott
Részsorozatbol allhat. Minden egyes Sorozat Kotvényeire azonos
feltételek vonatkoznak, kivéve az adott Részsorozatok kibocsatasi,
kamatkezdési és / vagy lejarati id6pontjait. Ugyanazon Sorozat
Részsorozatai eltérd lejarati idéponttal és kamatlabbal birhatnak. Az itt
emlitett "Részsorozat" olyan Kotvényeket jelent, amelyek minden
szempontbdl megegyezdek, beleértve, korladtok nélkiil a kibocsatasi,
kamatkezdési és lejarati idépontot; a "Sorozat" jelentése pedig a
Kotvények egy Részsorozata egyiittesen barmilyen tovabbi Kotvény
Részsorozattal vagy Részsorozatokkal, amelyek minden szempontbol
azonosak, kivéve a sajat kibocsatasi, kamatkezdési és / vagy lejarati
idépontjaikat.

A Kotvényeket konyvelési tételek formajaban keriilnek kibocsatasra,
amelynek értelmében a Kotvények tulajdonjoga a Computershare
Trust Company of Canada, mint a Kibocsato altal pénziigyi iigyndk




megbizottnak kinevezett intézmény altal elektronikusan keriil
rogzitésre.  Tanusitvanyokat csak olyan 4allami  hatésagok,
nyugdijalapok, pénziigy intézetek ¢és munkavallaléi juttatasi
rendszerek, mint Regisztralt Tulajdonosok részére fognak kibocsatani,
amelyek ezt a vasarlas idOpontjaban kérik, vagy akkor, ha az Izrael
Allam ehhez irasban hozzajarul.

A Kotvények minden részsorozata Ertékpapirok Nemzetkozi
Azonosité Szaméval (ISIN) lesz ellatva.

C.2

Pénznemek

Pénznem: A Kotvények Eurdoban ("€" vagy "Euré"), Angol Font
Sterlingben ("£" vagy "Angol Font Sterling ") vagy USA Dollarban
("USA $" vagy "USA Dollar") keriilnek kibocsatasra.

Cimletek: Az Eurd Valtoz6 Kamatozasu Kotvények minimalis
vasarlasi 6sszege 5.000 Eur6. A Mazel Tov Megtakaritasi Kotvények
minimalis vasarlasi 6sszege 100 Eur6 (és 100 Eurdt meghaladdan 10
Eurd egész szamu tobbszorosei), 100 Angol Font Sterling (és 100
Angol Font Sterlinget meghaladéan 10 Angol Font Sterling egész
szamu tobbszorosei) és 100 USA Dollar (és 100 USA Dollart
meghaladéan 10 USA Dollar egész szamu tobbszordsei). A
Megtakaritasi Kotvények minimalis vasarlasi dsszege 5.000 Euro,
1.000 Angol Font Sterling és 2.500 USA Dollar (és 2.500 USA Dollart
meghaladoéan 500 USA Dollar egész szamu tobbszorosei). A Sterling
Jubilee Kotvények minimalis vasarlasi osszege 20.000 Angol Font
Sterling. Az USA Dollar Valtozé Kamatozadsu LIBOR Kotvények
minimalis vasarlasi dsszege 5.000 USA Dollar (és 5.000 USA Dollart
meghaladdéan 500 USA Dollar egész szamu tobbszordsei). Az USA
Dollar Fix Kamatozast Kotvények minimalis vasarlasi 6sszege 25.000
USA Dollar (és 25.000 USA Dollart meghaladéan 5.000 USA Dollar
egész szamu tobbszorosei). Az USA Dollar Maccabee Fix Kamatozast
Koétvények minimalis vasarlasi dsszege 5.000 USA Dollar (és 5.000
USA Dollart meghaladéan 500 USA Dollar egész szamu
tobbszorosei). Az USA Dollar Sabra Megtakaritasi Kotvények
minimalis vasarlasi dsszege 1.000 USA Dollar (és 1.000 USA Dollart
meghaladéan 100 USA Dollar egész szamu tobbszordsei). Hacsak
fentebb nincsenek meghatarozva egyéb egész szamu tobbszorosok, a
Koétvények minden olyan 0Osszegen megvasarolhatoak, amelyek
egyenlok vagy magasabbak az adott tipusu Kotvénynél feltiintetett
minimalis vasarlasi 6sszegnél.

Az Egyéves Megtakaritasi Kotvények barki altal, barmely vasarlasi
idépontban és barmely Regisztralt Tulajdonos bejegyzett neve alatt
megvasarolhatéak, 5.000 Euré vagy 5.000 Angol Font Sterling
legmagasabb vasarlasi Osszegen. A Mazel Tov Megtakaritési
Kotvények barki altal, barmely vasarlasi idépontban és barmely
Regisztralt Tulajdonos bejegyzett neve alatt megvasarolhatéak, 2.500
Eur6, 2.500 Angol Font Sterling vagy 2.500 USA Dollar legmagasabb
vasarldsi sszegen.

C5

A Kétvények
szabad
atruhazhatésagara
vonatkozo
korlatozasok

Az Ertékesitd véllalta, hogy eleget tesz az Osszes hatalyban 1évé
értékpapirokra vonatkozo6 jogszabalyoknak és rendeleteknek, amelyek
rendelkeznek a Kotvények eladasarol, illetve amelyek a jelen
Informacios Memorandumban megtalalhatoak.




C.S8

A Kétvények
rangsorolisa, a
Kotvényekhez
rendelt jogok és
barmely ezen
jogokhoz
kapcsolodo
korlatozasok

A Kotvények dllapota: A Kibocsatd részére a Kotvények kozvetlen,
altalanos, feltétlen és nem hatrasorolt Kiils6 Eladosodottsagot
jelentenek, amelyekre vonatkozoan a Kibocsatd a teljes bizalmat és
hitelét biztositja. Minden sorozat K&tvényei egymas kdzott preferencia
nélkiil és a Kibocsatd Osszes tobbi nem hatrasorolt Kiilsd
Eladdsodottsagaval egyenlé mértékben lesz rangsorolva. "Kiilsé
Eladésodottsag" jelenti barmely olyan Eladdsodottsagot, amely
kifizethetd annak feltételei vagy a birtokosdnak lehetdsége szerint
barmely  Izrael pénznemétdl eltér6  pénznemben, illetve
"Elad6sodottsag" jelenti a Kibocsatd minden kotelezettségét a
Kibocsato altal kolesonzott pénz és garancidk tekintetében a maésok
altal k6lesonzott pénzekre vonatkozdan.

Adozdas: A Kotvények alapjan esedékes kamatot és tOkedsszegeket az
Izrael Allam fogja fizetni, anélkiil, hogy levonisra keriilne sor
barminemi, az Izrael Allam altal kivetett jelenbeli vagy jovébeli adok
vagy dijak vonatkozasaban (kivéve azon eseteket, amikor a
Kotvénytulajdonosok egyéb, nem a Kotvény
birtokolasabol/tulajdonjogabdl vagy az ebbdl szarmazd bevételbol
ered6 ok miatt alanya ilyen addknak vagy dijaknak). A jelenleg
hatalyos izraeli jogszabalyok szerint, a nem izraeli allampolgérsaga
Koétvénytulajdonosok részére, a Kotvények alapjan teljesitett
kifizetések mentesiilnek az izraeli addztatas alol, nincs tovabba
atruhazasi, illeték vagy hasonld fizetend$ adé az Izrael Allam joga
szerint a Kotvények kibocsatdsaval vagy  visszavaltdsaval
kapcsolatban.

Azoknak a Kotvénytulajdonosoknak, akik az Izrael Allamtol eltéré
jogrendszer szerint adokotelesek lehetnek a Kotvényeik beszerzése,
birtoklasa vagy azok rendelkezésének vonatkozasaban, kiilondsen
ajanlott, hogy konzultdljanak szakmai tanacsadoikkal, miszerint
adokotelesek-e (és amennyiben igen, melyik jogrendszer szerint),
mivel az el6z6 kommentek csak az addzas bizonyos aspektusdhoz
kapcsolodnak Izrael Allamban. A Kotvénytulajdonosoknak kiilonosen
figyelemmel kell lenniiik arra, hogy adokotelesek lehetnek maés
jogrendszerek jogszabdlyai szerint a Kotvényekhez kapcsolodo
kifizetések vonatkozasdban, még akkor is, ha ezeknek a kifizetésére
sor keriilhet adélevonas vagy visszatartis nélkiil is az Izrael Allam
joga alapjan.

A fent emlitett informdcio olyan dltaldnos jellegii tdjékoztatasnak
mingsiil, amelyet kizdarolag megfeleld ovatossdggal szabad kezelni.
Nem mindsiil adotandcsaddsnak, illetve nem foglalja magdaban az
datfogo vagy teljes leirasat barmely vonatkozo azon addjogszabdlynak,
amely relevans lehet egy Kotvénytulajdonos szamdra. Az egyes
Kotvényekbe invesztialo  befektetok  adojogi  kovetkezményei
kiilonbozoek lehetnek, igy tehdt annak a Kotvénytulajdonosnak,
akiben kétség meriil fel az adojogi helyzetével kapcsolatban, célszerii
felkeresni konzultdcio végett szakmai tandcsaddojat.

Irdanyado jog: A Kotvények New York éallam jogaval Osszhangban
lesznek szabdlyozva és értelmezve.




A Kotvényekhez rendelt jogokhoz kapcsolodo korldtozdsok: Az Elem
ezen része nem alkalmazandd, mivel nincs a Koétvényekhez rendelt
jogokhoz kapcsolodo korlatozas.

C.9

Kamat, visszavaltds,
hozam és a
Kotvénytulajdonosok
képviseldje

Kibocsdtdsi Ar: A Kotvények kibocsatasi ara a teljes tékedsszegiik
100%-a.

Kamat: A Koétvények kamatozok. A kamat fix vagy (az Euré Valtozé
Kamatozastt Kotvények és az USA Dollar Valtozé Kamatozasu
LIBOR Kotvények esetén) valtozo értéken szdmitando fel.

A kamat szamitdsa a Kotvény Kibocsatdsanak Napjatol kezdddik (e
napot is beleértve) és a Lejarat Napjaig tart (e napot nem beleértve),
365 napos évet és az eltelt napok szamat alapul véve. A Kotvények a
lejaratot kovetden nem kamatoznak.

Kamatfizetési Napok (a Megtakaritasi Kotvények, a Mazel Tov
Megtakaritasi Kotvények és az USA Dollar Sabra Megtakaritasi
Kotvények esetén) kizardlag a Lejarat Napja, (az Euré Valtozo
Kamatozastt Kotvények és az USA Dollar Valtozé Kamatozasu
LIBOR Kétvények esetén) minden év junius 1-je és december 1-je és
lejaratkor, kivéve hogy a minden év majus 15-én és november 15-én
kibocsatott Kotvények esetén az elsé kamatfizetés idépontja a
Kibocsatas Napjat kovetd masodik Kamatfizetési Nap vagy (a Sterling
Jubilee Koétvények, az USA Dollér Jubilee Fix Kamatozasu Kotvények
¢s az USA Dollar Maccabee Fix Kamatozdsi Kotvények esetén)
minden év majus 1-je és november 1-je és lejaratkor, és kivéve a
minden év aprilis 15-én és oktober 15-én kibocsatott Kotvényeket,
ahol az els6 kamatfizetés a Kibocsatasuk Napjat kovetd masodik
Kamatfizetési Napon torténik.

Alkalmazando kamatlab — fix kamatozasu Kétvények:
Az alkalmazand6 kamatlab évi fix szazalék.
Alkalmazando kamatlab — Euré Valtozo Kamatozasu Kotvények:

Az egyes Eurd Valtoz6 Kamatozasu Kotvények kezdd kamatlaba a hat
havi EURIBOR-nak felel meg az ilyen Kotvény értékesitési
idészakanak kezdd napjat megel6z6 harom Kamatlab-Meghatarozasi
Napon, amint azt a Bloomberg vagy egyéb olyan -elismert
arfolyamrendszer tartalmazza, amelyet Izrael Allam id6rél idore
meghataroz, felkerekitve az egy szdzaléknak az azt kovetd egy
tizenhatod (1/16) részére, amennyiben a jegyzett kamatldb nem
egyenld egy szazalék egy-tizenhatod (1/16) részével (az
»Alkalmazandé EURIBOR Kamatliab”), plusz vagy minusz Izrael
Allam altal meghatarozott bazispontok fix szama (az ,Hozam™). Az
,EURIBOR” az Eurézoéna irdnyad6 bankkdzi kamatlabaként is ismert
iranyad6 kamatldb, amelyet az Eurdpai Bankszovetség altal idérdl
idére meghatarozott kovetelményeknek megfeleléen allapitanak meg
¢s tesznek kozzé (vagy barmely, a Kibocsato teljes diszkrécioja szerint
meghatérozott, azt felvaltd vagy helyettesitd kamatldb).




Az egyes Eurd Valtozé Kamatozasti Kotvény Hozama a lejaratig fix
marad. Az elsé kamatidészakot kovetden a kamatldbat az
Alkalmazand6 EURIBOR Kamatlabnak megfeleléen félévente
modositjak az azt kovetd kamat-megallapitasi idépontokban, amely
minden ¢év junius 1-jét ¢és december 1-jét megel6z6 harom
KamatMeghatarozasi Nap. Az Euré Valtozd Kamatozasu Kotvény
utan fizetendd kamatlab semmilyen koriilmények kozott sem lehet évi
0%nal kevesebb. ,Kamat-Meghatirozasi Nap “barmelyik nap,
kivéve szombat, vasarnap vagy egyéb olyan nap, amelyen a bankok
New York-ban, Londonban és Torontoban a jogszabalyok altali
felhatalmazéasnak vagy kovetelményeknek megfelelen zarva tartanak.

Alkalmazando kamatlab — USA Dollar Valtozo Kamatozdasu LIBOR
Koétvények:

Az egyes USA Dollar Valtoz6 Kamatozasi LIBOR Kétvények kezdd
kamatlaba hat havi LIBOR-nak felel meg az ilyen Kdtvény értékesitési
idészakanak kezdd napjat megel6z6 harom Kamatlab-Meghatarozasi
Napon, amint azt a Bloomberg vagy egyéb olyan elismert
arfolyamrendszer tartalmazza, amelyet Izrael Allam id6rél idore
meghataroz, felkerekitve az egy szazaléknak az azt kovetd egy
tizenhatod (1/16) részére, amennyiben a jegyzett kamatldb nem
egyenld egy szazalék egy-tizenhatod (1/16) részével (az
»~Alkalmazandé LIBOR Kamatlab”), plusz vagy minusz a Hozam. A
»LIBOR” London irdnyad6 bankkodzi kamatlabaként is ismert
iranyad6 kamatlab, (vagy barmely, a Kibocsatd teljes diszkrécidja
szerint meghatarozott, azt felvaltd vagy helyettesité kamatlab).

Az egyes USA Dollar Valtoz6 Kamatozasti Libor Kotvény Hozama a
lejaratig fix marad. Az elsé kamatidészakot kovetden a kamatldbat az
Alkalmazand6 LIBOR Kamatlabnak megfelel6en félévente modositjak
az azt kovetd kamat-megallapitasi idopontokban, amely minden év
junius 1-jét és december 1-jét megel6z6 harom Kamatlab-
Meghatarozasi Nap. Az USA Dollar Valtozé Kamatozasi LIBOR
Koétvény utan fizetendé kamatlab semmilyen koriilmények kozott sem
lehet évi 0%-nal kevesebb.

Lejdarat: Euré Valtozé Kamatozast Kotvények: [1-Ev, 2-Ev, 3-Ev, 5-
Ev és 10-Ev]. Mazel Tov Megtakaritisi Kotvények: [5-Ev és
(kizarolag USA Dollar Mazel Tov Megtakaritasi Kotvények) 10-Ev].
Megtakaritasi Kotvények: [1-Ev, 2-Ev, 3-Ev, 5-Ev és 10-Ev]. Sterling
Jubilee Kotvények: [1-Ev, 2-Ev, 3-Ev, 5-Ev és 10-Ev]. USA Dollar
Valtozé Kamatozasi LIBOR Koétvények: [I-EV, 2-Ev, 3-BEv, 5-Ev és
10-Ev]. USA Dollar Jubilee Fix Kamatozasu Kétvények: [1-Ev, 2-Ev,
3-Ev, 5-Ev és 10-Ev]. USA Dollar Maccabee Fix Kamatozast
Kotvények: [1-Ev, 2-Ev, 3-Ev, 5-Ev és 10-Ev]. USA Dollar Sabra
Megtakaritasi Kotvények: [1-Ev, 2-Ev, 3-Ev, 5-Ev és 10-Ev].
Amennyiben elézdleg nem keriiltek visszavaltasra, vagy megvételre és
torlésre, a Kotvények a Kibocsatds Napjanak elsd, masodik, harmadik,
6todik vagy tizedik évforduldjan (amelyik alkalmazandd) a honap elsé
naptari napjan keriilnek visszavaltasra. 1 évnél rovidebb lejarati id6vel
rendelkez6 Kotvények nem keriilnek kibocsatasra.

Visszavaltds: Barmely vétel és torlés vagy lejarat eldtti visszavaltds




esetén a Kotvények a Lejarati Napjukon, névértéken keriilnek
visszavaltasra.

Lejdrat Elétti Visszaviltds: 1zrael Allam jogosult arra, hogy barmely
kibocsatott Kotvényt teljes egészében vagy névértéken barmikor
visszavaltson ~ vagy  visszavasaroljon. A  Visszavaltds a
Koétvénytulajdonos kérésére nem lehetséges, kivéve a Kotvények
Feltételeiben meghatarozott kiilonleges koriilmények esetén.

Hozam: Az aldbbi formula alapjan szamitando, az egyes fix
kamatozasi Kotvények éves hozama megegyezik a Kotvény
alkalmazando éves kamatlabaval.

Kupon

Hozam = — P
Kibocsatasi ar (azaz 100%)

A Hozam egy adott Kotvény tekintetében a jovoébeli hozamot illetéen
nem irdnyado.

A Kotvénytulajdonosok képviseldje: Az FElem ezen része nem
alkalmazandd, mivel nem keriilt kijelolésre a Kotvénytulajdonosok
nevében eljar6 meghatalmazott.

C.10 Derivativ elemek a | Nem alkalmazand6. Nincsen derivativ elem a Program keretében
kamatfizetésben kibocsatott Kotvények tekintetében teljesitett kamatfizetésben.

C.11 Jegyzés és a Kérelem nem keriilt és nem is keriil benyujtisra a Kotvények
Kotvények kereskedésének valamely tézsdén, piacon vagy egyéb kereskedési
kereskedésének platformon torténd engedélyezése irant.
engedélyezése

“D” SZAKASZ — KOCKAZATOK

D.2 A Kibocsatéra A politikai bizonytalansdg fokozodasa a kozel-keleti és észak-afrikai
jellemz6 6 régioban és a globalis gazdasagi feltételek romldsa, amennyiben ezen
kockazatok kockazatok megvaldsulnak, negativ hatdssal lehetnek Izrael

gazdasdgara és annak pénziigyi helyzetére és hitelképességére. A
Kotvényekbe torténd befektetéssel a befektetd ki van téve annak, hogy
néhany vagy valamennyi ilyen tényezd negativan befolydsolhatja a
Kibocsatot, hatranyosan befolyasolhatja Izrael finanszirozasi koltségeit
a nemzetkdzi tOkepiacon és az Izrael hitelviszonyt megtestesito
értékpapirjai iranti igényt.

D.3 A Kotvényekre A Program alapjan kibocsatott Kotvényekbe valé befektetés
jellemz6 6 kockazatokkal jar, kiilonosen:
kockazatok

e A Kotvényeket tézsdén nem jegyzik. A Kotvények
atruhazhatdsaga korlatozott és a Kotvényeknek nincs masodlagos
kereskedelmi piaca.

e Barmely a Kotvényekre vonatkozo Nyilvanos Ajanlatot lejarat
elétt  torolhetnek  vagy  megsziintethetnek, amely azt
eredményezheti, hogy a potencidlis befektetd részére a Kotvények
nem keriilnek kibocsatasra vagy részére kisebb szami Kotvény




keriil kibocsatdsra mint amennyire az adott potencialis befektetd
jelentkezett. Ilyen esetekben barmely vonatkoz6 0sszeg befektetd
részére vald kiadasa eltolodhat.

e A Kotvények Izrael Allam biztositékkal nem fedezett
kotelezettségeit testesitik meg és a Kotvénytulajdonosok ennek
megfeleléen semmilyen biztositékkal sem rendelkeznek.

e Izrael Allam visszavalthatja a Kotvényeket a tervezett lejaratukat
megelézéen és az ilyen visszavaltast kovetéen egy befektetd
lehetséges, hogy nem lesz képes a visszavaltasbol szarmazd
bevételét a visszavaltott Kotvények kamatlabszintjének megfeleld,
hatékony kamatozas mellett Gijra befektetni.

e A Koétvények feltételei a jelen Informaciés Memorandum napjan
hatalyos New York Allam jogan alapulnak és barmely esetleges
birdsagi dontés, jog vagy hatdsagi eljards valtozasat illetd hatas
vonatkozasaban semmilyen biztositék sem adhato.

e Az olyan befektetdk befektetését, akiknek a pénziigyi
tevékenysége az egyedi Devizatol vagy a relevans Kotvényektol
eltér6 devizdban van nyilvantartva hatranyosan érintheti a
devizaarfolyamok terén tortént mozgas, a devizafelértékelddés
vagy az arfolyam szabalyozas terén tortént valtozas.

e A Kotvények potencidlis vasarloi kotelesek lehetnek adot, vagy
egyéb igazolt dijat, illetve illetéket fizetni egyéb joghatdsag,
illetve azon orszag szabdlyai és gyakorlata fényében ahol a
Kotvények megvasarlasra vagy atruhazasra kertilnek.

e A Kotvények nem részesiilnek a Pénziigyi Szolgéltatdsok
Kompenzacidés Rendszere altal nyujtott védelemben és senki sem
fog kartalanitast fizetni amennyiben a Kibocsaté elmulasztana a
Kotvények tekintetében fennallo valamely fizetésnek eleget tenni.

e A LIBOR, EURIBOR, vagy més ,irdnyaddé kamatldb”
szabalyozasa ¢és reformja hatrdnyosan befolyasolhat barmely
Kotvényt, amely ilyen ,,iranyad6 kamatlabhoz” van kapcsolva.

LE” SZAKASZ - AJANLAT

E.2b Az ajanlatoka ésa | A Kotvények kibocsatasabol szarmazd nettd bevétel szandékolt
nyereség rendeltetése a Kibocsatdo 4ltalanos finanszirozasi sziikségletei
felhasznalasa érdekében torténd felhasznalas.

E.3 Az ajanlatra Béarmely befektetének az Ertékesitén keresztiil torténé szandékolt vagy

vonatkozoé feltételek

tényleges Kotvényvasarlasa, valamint az Ertékesitén keresztiil a
befektetd részére valo ajanlatadas és Kotvényértékesités a befektetd és
az adott Ertékesité kozott fennallo feltételek és megallapodasok,
ideértve az arra, allokaciora és elszamolasra vonatkozé megallapodas
alapjén torténik.




A Koétvényekre vonatkoz6 Nyilvanos Ajéanlatot feltételei:
Ertékesits: Development Company for Israel (International) Limited.
Ajdnlati Ar: A Kotvények teljes tékedsszegének 100 %-a.

Nyilvanos Ajanlat orszdaga(i): [Ausztria, Belgium, Franciaorszag,
Németorszdg, = Magyarorszdg,  Lengyelorszdg, = Spanyolorszag,
Svédorszag, Hollandia és Egyesiilt Kiralysag].

Ajanlati iddszak(ok): A hoénap 15. napjan kibocsatott Kotvények
tekintetében a Kibocsatasi Napnak megfeleld honap 1. napjatol 14.
napjaig terjed6 idészak, vagy a honap 1. napjan kibocsatott Kotvények
tekintetében a Kibocsatasi Napot megeldzé honap 15. napjatol az adott
hénap utols6 napjdig terjedé iddszak, illetve — a ,,Mazel Tov”
Megtakaritasi Kotvények esetében - Kibocsatasi Napot megel6zd
hénap 1. napjatol az adott honap utolsd napjaig terjedd idoszak.

Feltételek, amelyektol a Nyilvanos Ajanlat fiigg: A Kibocsato
fenntartja magénk a jogot, hogy a Nyilvanos Ajéanlatot lejarat eldtt
tordlje vagy megsziintesse anélkiil hogy értesitést adna barmilyen ilyen
torlésrdl vagy lejarat eldtti megsziintetésrol. A félreértések elkertilése
végett, ha a Kotvények jegyzése érdekében ajanlatot tettek barmely
potencialis befektetd altal és a Kibocsatd gyakorolja e jogat, akkor
egyetlen ilyen potencialis befektetd sem lesz képes a Kotvényt
lejegyezni illetve azt mas modon megszerezni és minden jelentkezés
automatikusan torlédni fog és valamennyi vételar a jelentkezdk részére
visszatéritésre keriil.

A kibocsatandé Kotvények végsd szama az Ajanlati Idészak végén
keril majd meghatdrozasra, ¢s az tobbek kozott a Kotvényekre
vonatkozé jegyzések teljes szdmatol fog fliggni.

A jelentkezési folyamat leirasa: A befektetok a Kotvényeket az
Ertékesiton keresztiil jegyezhetik az Ajanlati 1d3szak lezarulasaig. A
Kotvényekre valo jelentkezés egy befektetési turlap kitoltésével
torténik. A befektetdknek tovabba ald kell irniuk az Ertékesité Uzleti
Feltételeit, ki kell tolteniiik egy Ugyféltajékoztaté Urlapot valamint
személyazonossagukat megfeleléen igazolniuk kell az Ertékesito
pénzmosas ellenes ellendrzése elvégzése érdekében és a jegyzés helye
szerinti helyi jog altal eldirt tobbletinformacidkat szolgéltatniuk kell.
Ezen frlapok elérhetdek az FErtékesité honlapjan, illetve az
Ertékesitével valé kozvetlen kapcsolatba 1épést kovetden. Izrael Allam
befektetési trlapot elfogadni nem koteles.

A jegyzéscsokkentési lehetdség leirdsa és a jelentkezd dltal fizetett
tobbletésszeg  visszatéritése: A Kotvényekbe valdo  leendd
befektetéknek kapcsolatba kell 1épniiik az Ertékesitdvel az Ajanlati
Idészak alatt torténd jegyzéscsokkentési lehetdség részletei
tekintetében, illetve a valamely megfizetett tobbletosszeg
visszatéritésével kapcsolatban.

A jelentkezés minimum és/vagy maximum oOsszegével kapcsolatos
részletek: A jelentkezés minimalis 0sszegei: Véltozé Kamatozast Eur6




Kotvény — 5.000 €; ,,Mazel Tov” Megtakaritasi Koétvény — 100 €, 100
£, vagy 100 U.S.$; Megtakaritasi Kotvények - 5.000 €, 1.000 £, vagy
2.500 U.S.$; Sterling ,Jubilee” Kotvények — 20.000 £; Valtozo
Kamatozasti LIBOR Amerikai Dollar Kotvények — 5.000 U.S.$; Fix
Kamatozastit Amerikai Dollar ,Jubilee” Kotvények — 25.000 U.S.$;
Fix Kamatozdsu Amerikai Dollar ,,Maccabee” Kotvények - 5.000
U.S.$; és Amerikai Dollar ,,Sabra” Megtakaritasi Kotvények — 1.000
U.S.$. A Jelentkezés maximalis Osszegei: Egyéves Megtakaritasi
Kotvények — 5.000 € vagy 5.000 £ és ,,Mazel Tov” Megtakaritasi
Koétvények — 2.500 €, 2.500 £ vagy 2.500 U.S.$ barmely vételi napon.

A Koétvények befizetési és atadasi modja, illetve hatdrideje: Egy
bizonyos Kibocsatdsi Napon valé Kotvény vésarlasa érdekében, a
vevd jegyzési dokumentumait az Izraeli Allamnak vagy az Izraeli
Allam nevében el kell fogadni és a Kotvény teljes vételarat kitev
clearingelt pénzeszkoznek meg kell érkeznie és jova kell irédnia a
Kanadai Computershare Trust Company (a “Pénziigyi Ugynok”)
szamlajan az ilyen Kibocsatdsi napot megel6zden (vagy az lzraeli
Allam altal meghirdetett egyéb napot megelézéen). A Kotvények az
adott Kibocsatasi napon keriilnek kibocsatasra. Amennyiben a jegyzési
dokumentumokat az Izraeli Allam a Kibocsatasi Napon (vagy az adott
egyéb napon) vagy azt kovetden fogadja el vagy fogadjék el az Izraeli
Allam nevében, illetve a clearingelt pénzeszkozok a Pénziigyi Ugynok
szamlajara a Kibocsatasi Napon (vagy az adott egyéb napon) vagy azt
kovetden érkeznek meg és irddnak jova, az adott Kotvények egy
legkozelebbi Kibocsatasi Napon keriilnek kibocsatasra. Amikor egy
Kotvény egy legkozelebbi Kibocsatdsi Napon keriil kibocsatasra, a
Koétvényre vonatkozd kamatlab az adott Kibocsatasi Napra vonatkozo
kamatlab lesz.

A Nyilvanos Ajanlati eredmények nyilvanossa tételének modja és
idépontja: Az Ertékesitd Izrael Allam nevében eljarva, minden egyes
Nyilvanos Ajanlat eredményét a sajat honlapjan teszi k6zzé amint az
lehetséges a Nyilvadnos Ajanlatot befejezését vagy megsziintetését
kovetden.

Valamely elovasarlasi jog gyakorldsdanak, illetve a jegyzési jog
dtruhazasanak valamint a nem gyakorolt jegyzési jog kezelésének
Jfolyamata: Nem alkalmazando.

A potencialis befektetok kore, akik részére a Kotvények felajanlasra
keriilnek: Barmely a Nyilvanos Ajanlat orszagaban levd személy. A
Kotvények kiilon vonzdak lehetnek azok szdmaéra, akik érdeklédnek
Izrael Allam irant.

Vajon részsorozatokat bizonyos orszdgok részére fenntartanak-e:
Részsorozatok nem kertiltek fenntartdsra bizonyos orszadgok részére.

A jutatott osszeg tekintetében a jelentkezok értesitésének folyamata:
Amennyiben egy Kotvényvasarlasra vonatkozo ajanlat Izrael Allam
altal nem keriil elfogadasra, vagy a Nyilvanos Ajéanlat lejarat elott
torlésre vagy megsziintetésre kertiil, akkor a leendé Kotvénytulajdonos
részére  100%-at allokaljak azon Kotvényeknek, amelyekre
jelentkezett. A Pénziigyi Ugyndk a vasarlas teljesitésének napjatol
szamitott 7 Munkanapon Beliil (amely nem szombat, vasarnap, vagy




egyéb olyan nap amelyen a Pénziigyi Ugyndk jogszabalyilag
felhatalmazott illetve kotelezett arra, hogy zarva tartson Torontdban,
Ontaridban, Kanadaban vagy Londonban) egy megerdsitést juttat el a
leendd Kotvénytulajdonos részére a Kotvények allokalasarol.

Barmely dij és ado osszege amely a jegyzore vagy a vasarlora lesz
terhelve: A Kotvények jegyzbdire a Kotvények kibocsatasaval,
atruhazasaval és atadasaval kapcsolatban semmilyen dij sem lesz
terhelve az Ertékesitd, a Pénziigyi Ugynok vagy Izrael Allam altal. A
Kétvénytulajdonosoknak dijat kell megfizetni (a 25.000 U.S.$ vagy az
alatti Kotvények esetében: 25 U.S.$, 18 £ vagy 18 €; a 25.000 U.S.$
feletti kotvények esetében: 100 U.S.§, 72 £ vagy 72 €) a
Kotvényokiratok Pénziigyi Ugynok altali kicserélése érdekében.

Amennyiben a Kibocsato dltal ismert, azon név (nevek) és cim (cimek)
ahol a kiilénbozo orszagokban ajanlatra sor keriil:

Az Ertékesit:

Development Company for Israel (International) Limited
ORT House

126 Albert Street

London NW1 7NE

Egyesiilt Kiralysag

Telefon: +44 (0)20 7446 8670

Email: infoEN@bondsisrael.com

Weboldal: www.bondsisrael.com

A Ertékesitd parizsi iroddja szeptember 29-ig (szeptember 29-et is

beleértve):

43 rue Le Peletier

75009 Parizs

Franciaorszag

Telefon: +33 14 28 58550
Email: infoFR@bondsisrael.com

A Ertékesitd parizsi irodaja szeptember 30-t61:

7 Place Vendome
75001 Périzs
Franciaorszag

Telefon: +33 14 28 58550

Email: infoFR@bondsisrael.com

A Ertékesitd frankfurti irodaja:

Hebelstrasse 6, 2nd Floor
60318 Frankfurt/Main
Németorszag

Telefon: +49 69 490470
Email: infoDE@bondsisrael.com




Azon szervezetek nevei, akik biztos elkotelezettséget vdllaltak arra,
hogy kozvetitéként a masodlagos piacon eljarjanak likviditdst
biztositva a vételi és eladdsi drfolyamokon dt, valamint a
kételezettségvallaldsuk fo feltételei: Nem alkalmazando.

E.4 A kibocsatas / A Kibocsatd a Kotvényeknek Program alapjan vald kibocsatasa
ajanlat tekintetében semmilyen lényeges érdekrdl nincsen tudomésa az
szempontjabol Ertékesitd részérdl, a Kotvények értékesitése és a jegyzések szervezése
lényeges érdekek érdekében fizetett barmely dijon feliil.

E.7 A befektetére A Kotvények jegyzdire a Kotvények kibocsatasdval, atruhazasaval és
terhelt koltségek atadasaval kapcsolatban semmilyen dij sem lesz terhelve az Ertékesitd,
Osszege a Pénziigyi Ugynok vagy Izrael Allam altal.

A Kétvénytulajdonosoknak dijat kell fizetni (a 25.000 U.S.$ vagy az
alatti Kotvények esetében: 25 U.S.$, 18 £ vagy 18 €; a 25.000 U.S.§
feletti kotvények esetében: 100 U.S.§, 72 £ vagy 72 €) a
Kotvényokiratoknak a Pénziigyi Ugyndk altali kicserélése érdekében.




